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Brasil: Atividade Economica

IBC-Br

O IBC-Br de outubro/21 apresentou recuo de -0,40% na comparacdo com 0 més anterior. A queda
também foi verificada com relacdo ao mesmo més de 2020 (-0,16%) e também na comparacao do
trimestre (-0,94%) contra o trimestre imediatamente anterior. J4& ao compararmos o trimestre terminado
em out/21 com o mesmo do ano passado, o indice apresenta expanséao de 1,38%, do mesmo modo que

na comparacao em 12 meses (+4,33%) e no ano (+5,31%). Todos os dados citados referem-se a série

dessazonalizada.

Com relacdo aos dados observados a tendéncia é similar, mudando apenas a intensidade. Na

variacdo mensal queda de -0,20%, outubro contra o mesmo més do ano anterior outra queda de -1,48%.

Os dados podem ser conferidos na tabela abaixo:
TABELA 1

IBC-BR Outubro de 2021

Observado Dessazonalizado
Outubro21/Setembro21 -0,20% -0,40%
Outubro 21/0utubro 20 -1,48% -0,16%
Trimestre/trimestre 0,01% -0,94%
Trimestre/trimestre ano anterior 1,06% 1,38%
No ano 4,99% 5,31%
12 meses 4,19% 4,33%

Fonte: BCB. Elaboragédo:DEPE-PUCSP

Os dados do IBC-Br reforcam o quadro de que a economia brasileira encontra-se em clara
estagnacgao. Apos forte queda em 2020, o crescimento deste ano, se muito, fard com que a economia
retome patamar verificado em fevereiro de 2020, més imediatamente anterior ao inicio da pandemia pelo
Brasil. Por este uUltimo dado, outubro esta -1,90% abaixo deste patamar. Se formos olhar o melhor
momento do indicador (dezembro de 2013) a economia esta ainda -7,91% abaixo do seu melhor
momento, evidenciando o enorme passado que temos pela frente, e também o fato de que as reformas

empreendidas desde 2016 com o0 motivo maior de gerar crescimento econbémico tem se mostrado um

enorme fracasso.

Rodolfo Viana — Economista e Mestrando em Economia Politica — PUC/SP
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Mercado de Trabalho

Novo CAGED Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

Segundo os ultimos dados divulgados do Novo CAGED (Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados), em novembro de 2021, foi registrado saldo de 324.112 de postos formais de trabalho
(resultado de 1.772.766 admissdes e de 1.448.654 desligamentos). No acumulado do ano temos o saldo

de 2.992.898.

Com excec¢ao do setor agropecuério (-16.797), todos os demais apresentaram resultado positivo,
sendo: Servigos (+180.960), Comercio, (+139.287), Industria Geral (+8.177) e Construcéo Civil (+12.485).

No recorte regional, temos: Sudeste (+178.422), Sul (+54.048), Nordeste (+58.181), Centro Oeste
(+17.089), e Norte (+15.952)

Perfil de Contratacdes:

- Homens 126.606 (39,06%) e mulheres 197.506 (60,94%)
- Faixa etaria de 18 a 24 anos, independente do género (177.279 ou seja 54,69%)
- Escolaridade ensino médio (81,04%)

- O salario médio de admissao foi de R$ 1.778,84
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Reforma Trabalhista:

No més de novembro foram celebrados 16.158 desligamentos por acordo entre empregado e
empregador. O saldo de contratacBes por contrato de trabalho intermitente foi de 11.292. Para os

contratos de trabalho em regime parcial, o saldo observado no periodo foi de 3.702.

PNAD Continua

De acordo com os ultimos dados divulgados na PNAD (Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios), para o trimestre mdével de agosto, setembro e outubro de 2021, o nimero de desocupados
atingiu cerca de 12,9 milhdes de pessoas, reducdo de 1,5 milh&o de pessoas (10,4%) sobre o trimestre
imediatamente anterior, e reducado de 1,6 milhdo pessoas (11,6%) na comparagdo com 0 mesmo trimestre
movel de 2020. A taxa de desocupacao ficou em 12,1%, reducdo de 1,6 p.p. sobre o trimestre anterior, e

2,5 p.p. na comparagéo com 2020.

No trimestre mével terminado em outubro de 2021 houve aumento de 1,79 milhdo de pessoas na
forca de trabalho (1,7%) na comparagdo com o trimestre anterior, em relagcdo ao mesmo trimestre de
2020 ha forte aumento de cerca de 7 milhdes de pessoas (7,0%), representando a volta das pessoas a
procurar trabalho com o relaxamento das medidas de isolamento ao logo do trimestre mével. Outro dado
gue aponta para essa grande volta de pessoas no mercado de trabalho é a populagéo fora da forca de
trabalho, que teve queda (2,1%) em relagdo ao trimestre anterior, e retracdo ainda mais expressiva, de

cerca de 5,24 milhdes pessoas (7,7%) sobre 2020.

O namero de ocupados cresceu fortemente (3,6% ou 3,2 milhdes de pessoas) na comparacao
com o trimestre imediatamente anterior e 10,2%, cerca de 8,6 milhdes de pessoas, em relacdo ao mesmo
trimestre de 2020. Entre as diferentes ocupacfes, em relacdo ao trimestre anterior, foi observado
crescimento de 4,1% no empregado no setor privado com carteira assinada e 9,5% no empregado sem

carteira, no empregado doméstico (7,8%) o conta proépria, 2,6%, com destaque para o com CNPJ (4,3%).

Na comparagdo com o mesmo trimestre mével do ano passado, a Unica variacdo negativa foi
observada no setor publico (-3,4%). As maiores variagdes positivas foram no emprego doméstico
(22,3%), seguido pelo empregado sem carteira no setor privado, aumento de 23,1% (cerca de 2,2 milhdes

de pessoas), conta propria (15,8%) com destaque para o com cnpj (19,2%).

O total de pessoas subutilizadas (pessoas desocupadas, subocupadas por insuficiéncia de horas
trabalhadas e na forca de trabalho potencial) alcancou o contingente de 29,9 milhdes de pessoas, queda
de 9,6% (cerca de 3,18 milhdes de pessoas) na cdmparacdo com o mesmo trimestre de 2020 e queda
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de cerca de 2,09 milhdes de pessoas (6,5%), sobre o trimestre imediatamente anterior.

Em relacdo ao rendimento habitual do trabalho, a média real de todos os trabalhos (R$ 2.449),

com queda de 4,6% sobre o trimestre imediatamente anterior, e 11,1% na comparagdo com 0 mesmo

trimestre de 2020, reflexo da alta da inflacdo e do crescimento de ocupacdes com menor remuneracao,

COmo 0 emprego sem carteira e o conta propria. A massa real de rendimentos totalizou R$ 225 bilh&es,

diminuicdo de 1,1% na comparac¢do com o trimestre anterior e queda de 1,9% sobre 2020.

Mercado de trabalho — Indicadores selecionados

Trim.
Posicdo no mercado de ; Atual/Trim.
trabalho/Periodo - Trim. igual ano
ago-set-out | mai-jun-jul | ago-set-out | Atual/Trim. anterior
2020 2021 2021 Anterior(%) | Diferenca (%) Diferenca

Na forca de trabalho 99.842 105.073 106.864 1,7 1.791 7,0 7.022
Ocupadas 85.284 90.666 93.958 3,6 3.292 10,2 8.674
Desocupadas 14.558 14.407 12.906 -10,4 -1.501 -11,3 -1.652
Fora da forga de trabalho 70.565 66.547 65.155 -2,1 -1.392 -7,7 -5.410
Subocupadas por insuficiéncia de
horas trabalhadas 6.517 7.822 7.669 -2,0 -153 17,7 1.152
Na forca de trabalho potencial 12.020 9.768 9.332 -4,5 -436 -22,4 -2.688
Desalentadas 5.758 5.274 5.076 -3,8 -198 -11,8 -682
Desocupadas ou subocupadas por
insuficiéncia de horas trabalhadas 33.095 31.997 29.906 -6,5 -2.091 -9,6 -3.189
ou na forga de trabalho potencial
Empregado C/ carteira setor 31.325 32,5652 33.876 4.1 1.324 8.1 2.551
privado
Empregado S/ carteira setor 9.980 10.918 11.956 9,5 1.038 19,8 1.976
privado
Emprego doméstico 4.509 5.113 5.513 7,8 400 22,3 1.004
Setor publico 11.549 11.438 11.152 -2,5 -286 -3,4 -397
Empregador 3.818 3.683 3.859 4,8 176 11 41
Conta prépria 22.141 25.000 25.638 2,6 638 15,8 3.497

Conta prépria com CNPJ 5.260 6.014 6.270 4,3 256 19,2 1.010

Conta prépria sem CNPJ 16.881 18.986 19.368 2,0 382 14,7 2.487
Trab. familiar auxiliar 1.963 1.962 1.965 0,2 3 0,1 2
Rendimento real médio (R$) 2.756 2.566 2.449 -4,6 -117 -11,1 -307
Massa de rendimento real habitual
de todos os trabalhos das pessoas 229.404 227.441 225.047 -1,1 -2.394 -1,9 -4.357

ocupadas (R$ milhges)

Fonte: IBGE — PNAD Continua

Ana Paula Negreli Persici Vassallo, advogada e mestre em Economia Politica pela PUC-SP
Miguel Huertas Neto, economista e mestre em Economia Politica pela PUC-SP
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Crédito - Sistema Financeiro Nacional

Brasil: Quadro Resumo Saldo do Crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) : Novembro / 2021

. Variacdo L.
ltem Medida Comentarios
Més Ano 12 meses
Estabilidade no saldo em relagéo
Saldo Crédito SFN S/PIB 53.20% 040% | -0.6% | -0,10% ao PIB ;
_ o R$ 4.575.1 bilh6 180% | 13.80% | 1560% Crescimento observado do mes
§ Saldo Grédito SFN (R$) ~12,1 biihoes OU O PE% I mais expressivo na pessoa fisica.
L)
- Continua a trajetéria de declinio no
n
@ Carteira Pessoa Juridica R$ 1.934 2 bilhoes 1.40% 8,70% 1060% acumulado 12 meses.De 11,2%
o em outubro/21 para 10,60%.
Leve recuo no acumulado 12
Carteira Pessoa Fisica R$ 2 6409 bilhdes 2.0% 17,80% : 1970% | meses.De 19,8% em outubro/21
para 19,70%.
Concessdo (RS) R$ 4450 bilhoes 450% 18,10% : 1620% Elevacéo acentuada no més.
Inadimpléncia 2.30% 0,00% 0,20% 0,10% |Estabilidade nos ultimos 7 meses.
Spread bancario 156 pp. 040% 1,20% 1,30% Elevacéo no més
Saldo Total R$ 2.709 4 bilndes | 240% :16,60% : 18,90%
Carteira Pessoa Juridica R$ 1.246 1 bilhdes 240% :1420% : 16,70% Destaques: No més o destaque foi para
capital de giro acima de umano,
Spread bancério 99pp. 040% § 2,20% : 2,30% |antecipacdo de faturas de cartdo de
glina dimpléncia 1.60% 0.00% | 0.20% 0.10% crédito e desconto de duplicata.
=
~lcarteira Pessoa Fisica R$ 1.463,3 bilhodes 240% :18,80% : 20,80%
Spread bancério 342pp. 040% | 2.10% | 1509 |Destaques: Destaque nas operacdes de
crédito pessoal e cartdo de crédito.
o Inadimpléncia 4.30% 0,00% | 0,10% 0,00%
5
E Saldo Total R$ 1.865,7 bilhGes 0,80% : 9,90% 11,20%
Carteira Pessoa Juridica R$ 6881 bilhdes -0,40% : 0,10% 1,00%
Destaques: Reducéo dos créditos
Spread bancdrio 32pp. 0,30% :-1,60% 0,50% direcionados com recursos do BNDES,
N o .

Slinadimpléncia 1.00% 0,00% | 0,20% 0.10% correspondendo & -0,6% no més.

-

o

=4

'% Carteira Pessoa Fisica R$ 1.177 6 bilhdes 150% 16,60% : 18,30%

';5- Destaques: Financiamento rural,
Spread bancério 34pp. -0,40% | -1,50% | -140% |nicrocrédito e imobilirio .
Inadimpléncia 1.30% -0,10% : 0,10% -0,10%

Fonte: BCB e elaboracéo DEPE
6
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Crédito: Mercado de Capitais

Brasil: Emissdes Debéntures - 2021 Brasil: Emissdes Acbes —2021

Més Valor Variagio Variagdo

Janeiro RS 4.003,22 - Janeiro RS 5.801,30 -

Fevereiro RS  12.670,90 216,52% |Fevereiro RS 8.777,30  51,30%
Margo RS 14.267,67 12,60% [Marco RS 17.688,47  101,53%
Abril RS  24.640,04 72,70% |Abril RS 5.394,35 -69,50%
Maio RS 22.967,85 -6,79% [Maio RS 18.029,53  234,23%
Junho RS 20.322,10 -11,52% |Junho RS 20.327,71 12,75%
Julho RS 20.810,10 2,40% Julho RS 17.627,17 -13,29%
Agosto RS 17.812,00 -14,41% |Agosto RS 14.930,36  -15,30%

Setembro RS  25.089,00 40,85% [[Setembro RS 15.516,99 3,93%
Qutubro RS 24.001,16 -4,34% |[Outubro RS 1.116,00 -92,81%
Novembro RS 38.129,60 58,87% |[[Novembro RS 3.188,00 185,66%

Fonte: Anbima — Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Crédito: Debéntures

Brasil: Emissdo de Debéntures ao longo do ano 2021

Fonte: Anbima — Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
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BRASIL: DEBENTURES EMITIDAS EM NOV/21
Alimentos e Bebidas
Tramsporte @ Logistica
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18%
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Participagles
an
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™

Fonte: Anbima - Associag3o Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais e Elaborag3o DEPE

Credito: Acoes

RS 25.000,00
RS 20.000,00

RS 15.000,00

RS 10.000,00
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Brasil: Emissdo de acdes ao longo do ano de 2021

Fonte: Anbima — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

BRASIL: ACOES EMITIDAS EM NOV/21

Comércio Atacadista e
Varejista
24%

Petréleo e Gas
76%

Fonte: Anbima - Associag3o Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais e Elaboragio DEPE
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Endividamento

Brasil: Carteira de Crédito (%)
com Atraso entre 15 e 90 dias
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Fonte: BCB e elaboracdo DEPE

Brasil: Divida - Familias (%)

Junto ao Sistema Finaceiro Nacional
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Fonte: BCB e elaboracdo DEPE
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Crédito: Analise

O crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) em novembro/21, apresentou crescimento de
1,80% perante o més anterior, 0 resultado nos ultimos 12 meses foi de acumulado em 15,60%, o
crescimento mais expressivo no més ocorreu novamente na pessoa fisica, continuando sua trajetéria
positiva no ano. O saldo consolidado foi de R$ 4.575,1 bilhdes. A inadimpléncia em novembro/21 ficou
estavel em relacdo ao més anterior no patamar de 2,30%, mesmo percentual verificado nos udltimos 6

meses.

Em novembro de 2021 tivemos um total de emissdes de Debéntures e A¢bes no valor de R$ 41.3
bi, demonstrando um aumento de 65% do montante emitido no més anterior, destacando também um
crescimento comparado com novembro de 2020, que representa em torno de 168% a mais no somatério
das emissdes, sobretudo para as debéntures, que tém tido um volume em recorde histérico.

No grafico acima observa-se que as emissdes de debéntures foram crescentes em 2021, com seu
pico em novembro/21 alcancando um volume de R$ 38.1 bi. Em novembro de 2020, as emissfes foram
de apenas R$ 8 bi, demonstrando também crescimento acumulado em 12 meses. O setor com maior
volume de emissdes em novembro/21 foi o de saneamento basico, com destaque para a empresa Aguas
do Rio — AEGEA, empresa privada de saneamento basico que atua, sobretudo, na regido centro-oeste
do pais. A AEGEA, tem perspectiva de investimento com foco no crescimento da empresa, recebeu rating
AA(bra) da Fitch com observagao negativa para longo prazo, devido a “expectativa de Fluxo de Caixa

Livres negativo” mediante a sua estratégia “agressiva” de crescimento, segundo a Fitch.

Diferente do que acontece com as debéntures, as acbes mostram, conforme grafico acima,
desaquecimento durante o segundo semestre. Seu pico de emissdes foi em junho/21, més que o Copom
definiu um aumento de 0,75 p.p. da Selic pela terceira vez consecutiva para uma taxa de 4,25%. O
segundo semestre € marcado pela inflagdo acima da meta, e somado com a PEC dos precatdrios e
revisdo do teto de gastos, o aumento da taxa de juros bdasica sofreu uma presséo para alta, gerando
maior atratividade no pagamento de prémios da renda fixa.

Para o0 més de novembro/21 temos uma queda de 48% nas emissdes de a¢cdes comparada com
0 mesmo més do ano anterior, mas um aumento de 185% comparado com o més anterior. Conforme
pode ser visto na tabela, esse aumento ndo melhora em ndmeros o resultado semestral, iSso porque em
outubro/21 a queda de 92% reduziu muito a base de R$ 15 bi para R$ 1bi, potencializando em nimeros
percentuais o resultado de novembro/21. O destaque do més é o setor de petréleo e gas, que teve peso
de 76% do total das emissdes. A empresa responsavel por essas emissdes é a 3R Petroleum, empresa
brasileira de capital privado que produz 6leo e gas, com principal estratégia de trabalho em campos

maduros de petréleo negociados em desinvestimento da Petrobras.

10
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O desempenho do endividamento esta sendo analisado em duas perspectivas. A primeira, mostra
0 percentual da carteira de crédito em atraso entre 15 e 90 dias. Os dados divulgados para o més de
novembro/21, apresenta novamente, expressiva elevacdo com relacdo ao més anterior, o percentual da
carteira total ficou em 3,09% contra 3,01% do més anterior.

O segundo grafico possui duas séries, uma de endividamento e outra de comprometimento da
renda das familias junto ao sistema financeiro nacional (SFN). Em dezembro/2021 o Banco Central do
Brasil, substituiu a estimativa da massa salarial ampliada disponivel (MSAD), medida utilizada para
apurar o nivel de endividamento e o comprometimento da renda até entao utilizada. A partir desta data,
0 BCB passa a calcular e divulgar a Renda Nacional Disponivel Bruta das Familias (RNDBF), que foi
detalhada na nota técnica 55 de dezembro de 2021. Com isso, a nova estimativa passa a capturar por
exemplo, eventos extraordinarios de mais dificil inclusdo no indicador anterior, como os saques do FGTS
em 2017 e 2019 e os pagamentos do auxilio emergencial realizados em 2020 e 2021. Com isso, a
projecdo mensal da renda fica mais préxima do apurado nas Contas Nacionais e calculadas pelo IBGE e

permite um aprimoramento no acompanhamento deste topico das analises da conjuntura econdmica.

Nestas curvas o ultimo dado disponivel € do més de setembro/21 e ambas apresentam relevante
elevagcdo com relagcdo ao més anterior (mesmo que agora, em patamares menores do que os observados
anteriormente, em funcdo da mudanca da metodologia do rendimento nacional explicado anteriormente).
O comprometimento da renda das familias frente aos pagamentos e amortizagdes, ficou no patamar de

26,8%. J4 o endividamento das familias, apresentou um aumento para o nivel de 49,72%.

O Sindicato das Micros e Pequenas Industrias do Estado de SP (Simpi), divulga periodicamente
uma pesquisa de indicadores junto as empresas e o ultimo dado foi coletado no més de novembro/21.
Destacaremos quanto as empresas que realizaram a consulta e obtiveram sucesso no empréstimo ou
financiamento, tivemos uma queda significativa com relacdo ao més anterior, ficando em 42%, contra
52% do més de outubro/21.

Novamente o crescimento do crédito verificado na pessoa fisica no més de novembro/21. Aliado
a uma constante elevacao das taxas de juros do crédito apuradas pela Anefac - Associacdo Nacional dos
Executivos de Financas, Administracdo e Contabilidade que chegam a 340,87% para o cartdo de crédito
e 117,76% cobradas pelas financeiras para o més de novembro/21. O endividamento das familias,
mesmo com a mudanca metodoldgica descrita pelo BCB, atingiu o patamar de 49,72% em setembro/21
superando em 10,31% o apurado em janeiro/15. Todo esse cenario tracado do crédito, aprofunda para o

ano de 2022, um quadro de mais instabilidade para o pais.

Marcelo Eisenhower Farias, economista pela PUC-SP,com MBA em financas (IBMEC) e mestre Economia Politica pela
PUC-SP;

Roséngela de Medeiros Marques, graduada em economia pela PUC-SP.
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Contas Nacionais

Contas Publicas

Em novembro de 2021 o setor publico consolidado registrou superavit primario de R$15 bilhdes,
ante déficit de R$18,1 bilhdes em novembro de 2020. O Governo Central e 0s governos regionais
apresentaram superavits de R$3,5 bilhdes e R$11,7 bilhdes, e as empresas estatais, déficit de R$238
milhdes. No ano, o setor publico consolidado registrou superavit primario de R$64,6 bilhdes, ante déficit
de R$651,1 bilhdées no mesmo periodo de 2020. Nos ultimos doze meses, o0 setor publico consolidado
atingiu superavit primario de R$12,8 bilhées (0,15% do PIB), resultado que havia sido deficitario em

R$20,4 bilhdes (0,24% do PIB) no acumulado em doze meses até outubro.

Os juros nominais do setor publico consolidado, apropriados por competéncia, alcancaram R$41,6
bilhées no més, comparativamente a R$2 bilhdes em novembro do ano anterior. Esse aumento tem
relacdo com as operacdes de swap cambial no periodo (ganhos de R$25,3 bilhdes em novembro de 2020
e de R$3 bilhdes em novembro de 2021), e pelo aumento da taxa Selic. No acumulado em doze meses,
0s juros nominais alcangcaram R$418 bilhdes (4,86% do PIB), ante R$313,4 bilhdes (4,23% do PIB) nos

doze meses terminados em novembro de 2020.

O resultado nominal do setor publico consolidado, composto pelo resultado primario e os juros
nominais apropriados, apresentou déficit de R$26,6 bilhdes em novembro de 2021. No acumulado dos
Ultimos doze meses, o déficit nominal chegou a R$405,2 hilhdes (4,71% do PIB), ante R$398,7 bilhdes

(4,68% do PIB) no acumulado até outubro.
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Evolucao da divida
Emrelacao ao PIB
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Fonte: BCB

A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) atingiu 57% do PIB (R%$4,9 trilhdes) em novembro,
reducdo de 0,1 p.p. do PIB no més. Esse resultado deve-se aos impactos do crescimento do PIB nominal
(reducdo de 0,5 p.p.), do superavit primario (reducdo de 0,2 p.p.) e dos juros nominais apropriados
(aumento de 0,5 p.p.). No ano, a relagcdo DLSP/PIB reduziu-se 5,5 p.p., evolucdo decorrente sobretudo
dos efeitos do crescimento do PIB nominal (reducéo de 8,3 p.p.), da desvalorizacdo cambial acumulada
de 8,1% (reducéo de 1,3 p.p.), do superavit primario (reducao de 0,8 p.p.), dos juros nominais apropriados
(aumento de 4,6 p.p.) e da variacdo da paridade da cesta de moedas que integram a divida externa

liquida (aumento de 0,4 p.p.).

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), que engloba governo federal, INSS e governos
estaduais e municipais, atingiu 81,1% do PIB (R$7,0 trilhbes) em novembro, reduzindo-se 1,1 p.p. do PIB
no més. Essa evolucdo decorreu basicamente dos resgates liquidos de divida (reducédo de 1,0 p.p.), do
crescimento do PIB nominal (reduc¢éo de 0,8 p.p.), e da incorporacao de juros nominais (aumento de 0,6
p.p.). No acumulado do ano, a reducdo de 7,5 p.p. na relacdo DBGG/PIB decorreu sobretudo do
crescimento do PIB nominal (reducao de 11,7 p.p.), dos resgates liquidos de divida (reducéo de 1,4 p.p.),

da incorporacédo de juros nominais (aumento de 5,1 p.p.) e da desvalorizacdo cambial (aumento de 0,5

p.p.).

Ana Carolina Gimenes dos Santos — Economista e mestre em Economia politica (PUC-SP)

13

Ano VI, nimero 46
Janeior/22



DEPE | PUC-SP

Contas Externas

Grande Grupo — TransacOes Correntes

Balanca comercial

Com excecéao dos meses de fevereiro/21 e novembro/21, ao longo de 2021 a balanca comercial
de bens registrou saldos superavitarios, ainda que se tenha observado uma trajetéria crescente dos
volumes de importacbes. Em especial, os maiores saldos liquidos registrados foram nos meses de
abril/21 e junho/21 — muito correlacionado com a retomada da demanda externa por commodities. Essa
retomada esteve mais forte no primeiro semestre do que no segundo semestre — um reflexo direto da

desaceleragdo do crescimento econdmico das principais economias mundiais.

Balanca de servicos e Conta Renda

Em 2021, é possivel afirmar que a conta de servicos manteve um saldo deficitario relativamente
estavel, em torno de US$ 1,4 bilhdes, em média. Em geral, nos ultimos anos, o saldo dessa conta tem
sido determinado pela reducéo de despesas com equipamentos, fruto do incentivo gerado pelo Repetro
— regime aduaneiro que visa estimular a nacionalizacdo de equipamentos destinados as atividades de
pesquisa e de lavra das jazidas de petrdleo e gas natural. Por outro lado, a conta em renda primaria
(lucros, dividendos e juros) apresentou uma maior variabilidade entre os saldos mensais, e a despeito do
novo ciclo de alta da Selic, ndo foi percebida uma deterioracdo dos déficits dessa conta no segundo
semestre frente ao primeiro semestre. Em particular, no Gltimo més encerrado, novembro/21, o saldo

ficou em US$ -2,7 bilhdes, enquanto no mesmo més do ano anterior ficou em US$ -2,5 bilh&es.

Grande Grupo — Conta Capital/Financeira
IDP e Capitais de Curto Prazo

Os ingressos liquidos em investimentos diretos no pais (IDP) somaram US$50,3 bilhdes até
novembro/2021. Apesar de ser uma cifra bem maior que a registrada no ano de 2020, US$ 37,7 bilhdes,

nao deve recuperar os niveis pré-pandemia — em 2019 atingimos US$ 69,2 bilhdes.
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Reservas internacionais

As reservas internacionais somaram cerca de US$ 368 bilhdes no ultimo més encerrado,
novembro/2021 e deve registrar algo em torno dessa mesma cifra em dezembro/2021. Diante disso e
considerando que a maior parte das reservas estéo alocadas em titulos da divida publica norte-americana
(US treasury bonds), deve-se levar em conta as percepc¢des das duas ultimas reunides do FOMC -

Federal Open Market Committee —.

Tanto a interpretacdo do mercado, quanto a ata do comité, em si, deixam claro ndo s6 uma retirada
mais acelerada de estimulos monetarios a economia norte-americana, como também, maiores apostas
em uma alta da taxa basica de juros do pais. Tal medida, aumentaria o rendimento sobre 0 montante das
nossas reservas alocadas em titulos da divida publica dos EUA, ao mesmo tempo que apreciaria a moeda
estrangeira, em detrimento do valor do Real — moeda que ja tem acumulado desvaloriza¢des ao longo
de 2020 e 2021.

Isadora Teixeira Aradjo, economista e mestre em Economia Politica pela PUC-SP;

Mariza Mathis, mestranda em Economia Politica pela PUC-SP
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Economia de Francisco

Cesta Basica

A preocupacgdo com o custo da alimentacdo € uma questdo que permeia as relagdes sociais ha
séculos e motivos de constantes embates e discussdes em pautas sindicais, pois tem impacto direto na
possibilidade ou ndo de subsisténcia do trabalhador face um determinado nivel de renda. No Brasil, a
Cesta Basica foi definida pelo Decreto Lei n° 399 de 1938 e vigora até os dias de hoje, dizendo quais
produtos e suas respectivas quantidades sdo necessarias, por regides, para garantir o nivel minimo de
alimentacdo necessaria. Dessa maneira, desde 1959 o DIEESE passou a realizar o levantamento do

custo da Cesta Basica de Alimentos. !

Cesta Basica Mensal

Na pesquisa realizada em dezembro/21, 9 capitais apresentaram recuo nos pregos na
comparacdo mensal, ao passo que outras 8 experimentaram aumento nos custos da Cesta Béasica. Os
maiores recuos mensais foram em Floriandpolis (-2,95%) e Brasilia e Curitiba (-1,64%). J& com relacao

as altas, o destaque ficou com Salvador, que viu os precos aumentarem em média 2,43%

O maior preco foi verificado na cidade de S&o Paulo (R$690,51). Tomando por base a cesta basica
mais cara verificada nesta tomada de precos, a de Sdo Paulo, e comparando ao salario minimo nacional
liquido (deduzindo a parcela da Previdéncia Social), um trabalhador na capital paulista que tenha como
remuneracgao o piso nacional irh comprometer 67,86% de sua renda para adquirir a cesta basica, restando
ai menos da metade para todo o resto de sua subsisténcia. Na média essa relagé@o entre salario minimo

liquido e cesta basica ficou em 58,91%, percentual acima dos 58,95% verificados em novembro/21.

O tempo médio de trabalho para adquirir a cesta basica diminuiu, ficando em 119 horas e 53

minutos em dezembro/21, enquanto em novembro/21 foi de 119 horas e 58 minutos.

! para maiores informagdes metodoldgicas ver Metodologia da Pesquisa Nacional da Cesta Bésica de Alimentos, disponivel em <
>
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Abaixo temos os dados para as Cestas pesquisadas atualmente:

TABELA 1
Pesquisa Nacional da Cesta Béasica de Alimentos (tomada especial)
Custo e variacdo da cesta basica em 17 capitais
Brasil — Dezembro e ano de 2021

Porcentagem

. Variagao Variagdo  Valor da do Salario Tempo de

Capital Anual Mensal Cesta Minimo Trabalho
(%) (%) (RS) Liquido

Curitiba 16,30 -1,64 628,46 61,77 125h41m
Natal 15,42 1,62 529,54 52,04 105h55m
Recife 13,42 1,46 532,37 52,32 106h28m
Florianopolis 12,02 -2,95 689,56 67,77 137h55m
Campo Grande 11,26 -0,59 641,37 63,03 128h16m
Belém 11,18 1,13 556,87 54,73 111h22m
Porto Alegre 10,92 -0,35 682,90 67,12 136h35m
Vitoria 10,28 -0,92 662,01 65,06 132h24m
Sé&o Paulo 9,35 -0,25 690,51 67,86 138h06m
Fortaleza 8,24 -0,22 579,06 56,91 115h49m
Salvador 8,17 2,43 518,21 50,93 103h38m
Jodo Pessoa 7,50 0,38 510,82 50,20 102h10m
Rio de Janeiro 7,27 0,10 666,26 65,48 133h15m
Belo Horizonte 6,44 1,71 605,16 59,48 121h02m
Goiénia 5,93 -0,40 597,24 58,70 119h27m
Aracaju 5,49 1,01 478,05 46,98 95h37m
Brasilia 5,03 -1,64 621,56 61,09 124h19m

Fonte: DIEESE

Agora se olharmos o comportamento anual, notamos que 2021 foi outro ano de forte aumento nos
precos dos alimentos. O valor da Cesta Basica aumentou nas 17 capitais pesquisadas pelo DIEESE,
sendo as maiores altas em Curitiba (16,30%), Natal (15,42%), Recife (13,42%), Floriandpolis
(12,02%) e Campo Grande (11,26%). As menores taxas acumuladas foram as de Brasilia (5,03%),
Aracaju (5,49%) e Goiania (5,93%).
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Microcrédito

O Programa Nacional de Microcrédito Produtivo Orientado (PNMPO) tem dentre suas funcdes
basicas, aquecer a geracdo de trabalho e renda para os microempresarios, explorando os dados
apresentados nos graficos abaixo, de saldo e taxa média de juros mensais do microcrédito, observamos
gue o saldo do microcrédito em novembro/21 ficou em R$ 9.552 milhdes, um crescimento de 1,4% més.
Quanto a taxa de juros cobrada, continuou no mesmo patamar do més anterior em 42,4% a.a., como

reflexo das sucessivas elevacfes da Taxa Selic decididas pelo Comité de Politica Monetaria (Copom).

Brasil: Saldo Microcrédito
(RS milhdes)
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Brasil: Microcréedito
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Ana Claudia Del Ciel, mestranda em Servi¢co Social pela PUC-SP
Marcelo Eisenhower Farias,economista PUC-SP,MBA em finangas (IBMEC) e mestre Economia Politica pela PUC-SP

Rodolfo Viana, economista e mestre em Economia Politica pela PUC-SP
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